








La procedura, utilizzabile sia dalle Aziende che dagli
Studi Professionali nell'esercizio della loro attivita
di consulenza, fornisce, attraverso una procedura
di autovalutazione, un output sintetico della capacita
di credito dell'impresa in conformita alle condizioni
introdotte dal Secondo Accordo di Basilea
comunemente conosciuto come “Basilea2”.
Il modello attribuisce un rating espresso secondo
lo standard delle agenzie internazionali
(da A fino a C) e a ciascun rating viene connesso
un commento riguardante le potenziali implicazioni
circa l'accesso al credito e le conseguenze in termini
di pricing.
L'attribuzione del rating avviene esaminando varie
tipologie di dati:
- analisi quantitativa con indicatori di bilancio

(sia su dati storici che previsionali)

analisi qualitativa

analisi andamentale

rating di settore e/o area geografica

analisi delle garanzie
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Analisi quantitativa

BILANCI STORICI E PREVISIONALI

Partendo da bilanci storici importati automaticamente
dalla procedura Multi si ottengono, dopo aver inserito
alcuni parametri (incremento del fatturato, incremento
costi fissi, importo ammortamenti, investimenti, mutui
da accendere, etc.), tre bilanci prospettici in cui vengono
determinati automaticamente:

- vendite previste

- costi variabili e costi fissi previsti

- crediti v/clienti

- debiti v/fornitori

- rimanenze

- ammortamenti

- oneri finanziari

- imposte

Sui dati prospettici & possibile effettuare le opportune
modifiche e controllare la quadratura dello stato
patrimoniale e del conto economico.

BILANCI E INDICI

La visualizzazione dei bilanci avviene attraverso pil
schemi di riclassificazione, ognuno con le sue peculiarita.
La modifica del livello su ogni bilancio riclassificato
consente una visione pill 0 meno aggregata dei valori.
| valori di bilancio, sia storici che previsionali vengono
analizzati da indici di bilancio che indagano sull'aspetto
reddituale, patrimoniale e sulla liquidita; ogni indice
& commentato e gli viene attribuito un punteggio

che tiene conto del valore di riferimento e del trend
dei periodi.

Per ogni livello viene visualizzato il relativo commento.
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Analisi qualitativa e andamentale

ANALISI QUALITATIVA
La procedura propone, sotto forma di questionario, Analisi Qualitativa - TEAMSYSTEM INDUSTRIALE DEMO 3
. . . . Caiatinstiche dellingonerditon, disfls Tamiglia m dislla strolfira propeistarid (1 di4)
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ANALISI ANDAMENTALE

Sempre attraverso un questionario si valutano i rapporti
tra I'azienda e gli istituti bancari con quali essa opera.
Un punteggio finale sintetizzera anche questo aspetto.
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Rating finale e comparazione

ANALISI DEL RATING FINALE

Qual &

‘aspetto pit penalizzante del rating aziendale?

Quali azioni correttive passo attuare per migliorarlo?
A queste domande il Consulente o I'lmprenditore puo
avere risposta osservando in dettaglio come si & formato
il rating e come hanno inciso i vari indici analizzati.
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COMPARAZIONE RATING
Quest'ultima funzione consente di mettere a confronto
aziende diverse o simulazioni diverse della stessa
azienda attribuendo pesi diversi ai vari settori

per determinare il miglior punteggio possibile in base
ai dati inseriti.

Analysis for Business - Yersione 2009.1.0
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Gli indici di solidit raggiungono cormplessivaments un valore anomalo, procedere B
all"analisi dei singoli indici & alla comparazione dei vari periodi di analisi, valutare s
|"andamento & costants o se legato & condizioni particolari di un singolo periodo.
Fondamentale & la valutazione sui valori dei bilanci previsionali dove devono essere
state athuate azioni correttive per migliorare i valori della solidita patrimoniale per non
rischiare di essere penalizzati nella richiesta di credito. S
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BILANCIO CONSOLIDATO




La procedura consente di redigere il bilancio consolidato
della capogruppo partendo dai singoli bilanci delle varie
societa. Il processo prevede:

- la definizione dell'area di consolidamento

- la selezione dei metodi di consolidamento

- I'effettuazione delle operazioni di consolidamento

- I'elaborazione del bilancio consolidato definitivo

L'acquisizione dei bilanci pud avvenire direttamente
dalla procedura Multi o da file esterno parametrizzabile.
Una funzione specifica consente di importare bilanci da
file “xbrl” creando automaticamente anche I'anagrafica
della ditta.

La procedura guida I'utente nell'elaborazione del bilancio
consolidato: sono precaricati i vari metodi

di consolidamento previsti dalla normativa attuale

ed in base a questi vengono effettuate in automatico
delle scritture di consolidamento che rettificano

le operazioni infragruppo.

Infine I'utente puo selezionare una libreria di scritture.
Il programma consente di redigere pit simulazioni
relative allo stesso hilancio consolidato prima di arrivare
a quello definitivo.

La visualizzazione e la stampa del prospetto contabile
e disponibile su piu anni.

[l bilancio consolidato pud successivamente essere
elaborato con gli strumenti messi a disposizione della
procedura Analysis for Business (analisi di bilancio per
indici e per flussi finanziari e rating bancario).
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Caratteristiche Generali

I software consente di sviluppare Budget, Business
Plan e Valutazioni d'azienda. E uno strumento
professionale utile per implementare sistemi di controllo
di gestione capaci di pianificare gli obiettivi aziendali
e monitorare periodicamente i risultati ottenuti.
Attraverso analisi dinamiche di tipo “what if”,
I'Azienda e il Professionista sono in grado di valutare
anticipatamente gli effetti economici e finanziari delle
decisioni gestionali, e quindi di individuare le migliori
scelte strategiche dell'impresa. La procedura e utile
sia per pianificazioni di tipo fiscale (Tax planning)

che per analisi di pianificazione finanziaria sempre
pit frequentemente richieste dalle banche

per la valutazione del merito creditizio aziendale.

La Valutazione d'azienda, invece, € utilissima in caso
di cessioni aziendali, perizie giurate di stima, valutazione
di partecipazioni.

[l software e fortemente automatizzato e semplice

da usare. Ha una completa compatibilita con Excel,
sia in import che in export. Consente, infine, di creare
in maniera automatizzata relazioni in Word, corredate
da tabelle e grafici a colori.

Trend Pluriennale degli Aggregati Economici
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Top Value

Budget e Business Plan
II' Software sviluppa in automatico una struttura completa e udget
R uppair o mp Commerciale
di Bilanci previsionali composta da Piani economici,
patrimoniali e finanziari, in base alle variabili assunte
in automatico dai bilanci storici o indicati dall'utente.
Semplicemente importando in automatico il bilancio
storico aziendale, il programma sviluppa i singoli Budgets

Budget
Produzione

funzionali (commerciale, produzione, acquisti, scorte, IS Budget
costo del lavoro, altre aree operative, investiment, N Acquisti E—
fine.lnzjament.i), p.ropp.nendo.per Ia. Iorp cpstruziong Invegtimenti | Fina?lziamenti
un insieme di variabili (rotazioni, dilazioni, consumi, ecc.), Budget
desunte dal bilancio storico, che I'utente potra accettare Scorte
o madificare. |
o o . NN Budget
Sulla base di tali Budgets funzionali, il programma sviluppa Lavoro

automaticamente i Bilanci previsionali aziendali,
con un orizzonte temporale che si estende fino al quinto Budget
esercizio, calcolando autonomamente ogni dato necessario B A\lire Arce
ai fini della redazione di un corretto e completo bilancio
di fine anno (ammortamenti ordinari, liquidazioni mensili
Iva con calcolo del plafond per vendite all'estero,

piani ammortamento mutui attivi e passivi, oneri e proventi Eroramico
finanziari a breve e a M/L, ratei attivi e passivi, debiti Quinquennale
diversi, fiscalita diretta con i relativi acconti,
accantonamenti, prowvigioni, ecc.).

Stato Conto
Patrimoniale Economico
Quinquennale Mensile

Conto Budget

Cassa
Mensile

In particolare vengono elaborati il Conto Economico
e lo Stato Patrimoniale quinquennali e, relativamente
ai primi tre anni previsionali, anche il Conto economico
ed il Budget di cassa su scala mensile.

E prevista un‘accurata gestione del Budget di esercizio.
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Il software consente di effettuare una periodica Analisi
degli scostamenti tra dati previsionali e dati consuntivi,
e la riformulazione del Budget sulla base dei risultati
infrannuali ottenuti dall’Azienda. Le analisi proposte
permettono di controllare sistematicamente |'andamento
aziendale e di adottare provvedimenti correttivi che
consentano di riposizionare |'Azienda in linea con gli

obiettivi prefissati.

La rappresentazione dei bilanci previsionali & arricchita
dai principali schemi di riclassificazione, analisi del Break

Even Point, indici e grafici.

nificazione aziendale: Business Plan, Budget e Scostamenti

Fle IModifica Preesistente  Budgets Piani  Scostamenti ¢
D& « » (87 g . e
CONTO ECONOMICO MARZO 2009 DICEMBRE 2009
RICLASSIFICATO Budaget Consuntivo Scostamento Budget Budget
{Euro} Valori An.Vert. Valori |An.\r=rt. Valori (Wariaz.% | Originaric | Tendenzialz
FATTURATO NETTO 1736976  99.56% 1.952937 93.6% 215961 124%] 6433245 6.433.245
+ Rimanenze Finali Prodotti Finiti 92,628 49% 93.197 4.8% 568 0.6% 103.090 103.256
- Rimanenze Iniziali Prodotti Finiti 88,759 §.1% 88.750 4,5% 0 0,0% 88,750 88.759
- Acguisti Prodotti Finiti ] 0,0% L} 0% 0 0,0% 0 0
+ Rimanenze Finali Semilavorati 46314 2,7% 46.598 2.4 284 0,6% 51.545 51.628
- Rimanenze Iniziali Semilavorati 44379 2,5% 44,379 2,3% 0 0,0% 14.379 14,379
+ Ricavi Diversi Operativi 650 0,0% 736 0.0% 86 133% 2.600 2.600]
+ Lavori in Economia 1] 0,0% L} 0.0% 0 0,0% 1] 0
= VALORE DELLA PRODUZIONE 1743430 1000% 1.960.330  100.0% 216900 124%) 6.457.342) 6452591
- Acquisti Metti Materiali e Accessori 849505 7% 1.029.341  525% 179746 212%] 3.146.648| 3.106.807
- Rimanenze Finali Mat. Prime/Merci 169.818 9,7% 170.860 3,7% 1.042 0,6% 188.008 180.302
+ Rimanenze Iniziali Mat.Prime/Merci 162,724 9,38, 162.724 3.3% 0 0,0% 162.724 162.724
= CONSUMI DI MATERIALI 842501 #W3I% 1.021.204  524% 178704 212%] 3120373 3.380.229
- Lavoro Produttive Diretto 249683  143% 282812  14.4% 33.120  133% 998.731 998.731
. Lavoro Produttive Indiretto 53.003 3.0% 60038 34% 7033 133% 212.12 232.845
- Personale Tecnico - R.&.5. 16.357 0,9% 18.528 0,9% 2170 133% 65.430 65.430
- Lavoro Esterno 16.300 0,3% 16.871 0.3% 571 3.5°%| 60.371 60.371
- Ammortamenti 26.141 1,5% 19.019 1,0% (7.122)  (27.2%) 104.565 104.565
- Altri Costi e Servizi 49.255 2,8% 56,072 2,8% 5817 11,8 %,| 197.005 210.793
= COSTI DI PRODUZIGHE 410740  236% 452,338 231% 41598 104%| 1.638.115| 1.672.736
= MARGINE LORDO INDUSTRIALE 490.190  2@1% 486.788  24.8% 3.402) 00 1.698.8541  1.404.626)
WREA AMMINISTRATIYA E GENERALE
- Costo Lavoro 55020 32% 62.321 32% 7300 13d% 220.081 254.075
- Altri Costi e Senvizi 57.941 1.3% 65.820 344 7870 135% 231.765 237.578
- Ammonamenti 4492 0,3% 2.915 0.1% (1.577)  (35.1%) 17.966 17.966

Esempio Analisi scostamenti
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Valutazione Aziendale e
Il programma consente di valutare |'azienda, o singole g”c"’,’_.'z""””
quote di partecipazione, utilizzando e confrontando B

i sei pil avanzati e diffusi Metodi di valutazione,
di orientamento sia economico che finanziario, Patrimoniale Metodo
accettati e riconosciuti a livello internazionale: Puro EVA.

- Metodo patrimoniale

Metodo reddituale

Metodo patrimoniale misto

Metodo finanziario D.C.F.

(attualizzazione dei flussi di cassa prospettici)
Metodo E.V.A. (Economic Value Added)

Metodo dei Multipli Reddituale Patrimoniale
Puro Misto

Per ciascun Metodo & possibile sviluppare fino
a sei diverse ipotesi alternative di valutazione.
Il programma calcola una valutazione minima,
massima e media per ciascun metodo applicato.

Metodo
dei Multipli

I risultati dei vari Metodi vengono poi posti a confronto,
determinando una valutazione finale aziendale minima,
massima e media.

| Metodi di valutazione

In caso di cessione aziendale parziale, & possibile

calcolare eventuali premi di maggioranza o sconti e —— ————
di minoranza. Kl “_"l":""b sy
W REpor _Feddtus r PoTest woTEs PoTER
Prima di procedere alla valutazione, & prevista - BR T e e
la pOSSIbI“té REBDITO ﬂ!mnnm‘muE Metoddo des Mtk WE72 211,557 G :1:.1.71?; APETIZ
- di "normalizzare” gli aggregati economici che saranno TRAIOHG ETIO Lo T LA I 2aMAM 2meAME 23BN
poi presi a base dei vari metodi di valutazione, FASS0 01 REMIBMENTO oK u0 10 100 140 100, 140
depurandoli dalle influenze di politiche di bilancio, w00 200 a0 a0 w0 um
eventi straordinari, etc.; e . 5 ; of -

- di sostituire i valori contabili di ogni elemento attivo
e passivo patrimoniale con i relativi valori correnti,
onde quantificare il “Patrimonio netto a valori correnti”.

Coasezsss|  zosnoss|  nwnare|  ozies|  amess|

2.220.484; 2320484 2329.484 220484 2300481 2320484

LELE 0,00 0,80 L m LLL
a4 00 0,00 00 .00} (YT
WALORE SOCIETA' (a+h) _ S 7l 3450863] 3351213 __.*.s_“‘;.ﬂ_‘il_‘mw
JALOBE UHITAIN AIONE-QUGTA 2692 a0 a8 msﬂ E.25E 26
Fattare di ponderazione | [ iwon| 0 (| | won
VALUTAZINE AZIENDA 4351213 256,346 4561208 4561
! ANIONE ATIONE-QUOTA 3384 6256 4561 256

Valutazione con Metodo Patrimoniale Misto
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